UCHWALA NR 6/2022
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-03-25

W sprawie:  opinii projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A. zaplanowanego na dzien 21 kwietnia 2022 roku, w tym w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez zmiane wartosci nominalne;j
akcji w kapitale zaktadowym Spétki do wartosci nominalnej 0,01 ztotego,
rozwigzania kapitatébw zapasowych i rezerwowych Spoétki oraz zmiany Statutu
Spotki.

§1
Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. (,Spétka” lub ,Emitent”), dziatajgc na podstawie § 21 ust. 2
pkt 14) pozytywnie opiniuje nastepujace projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki (,NWZ”) zaplanowanego na dzien 21 kwietnia 2022 roku,
przedstawione przez Zarzad Spotki:

1. Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego NWZ,
. Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjne;j,
3. Uchwata NWZ nr 3 w sprawie :

a. obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej kazdej akcji w kapitale zaktadowym Spétki z 2,00 PLN (stownie:
dwa ztote) do wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz), co spowoduje
obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki z 321.760.890,00 PLN do
kwoty 1.608.804,45 PLN (jeden milion szesc¢set osiem tysiecy osiemset
cztery ztote i

b. rozwigzania wszystkich kapitatbw zapasowych oraz rezerwowych Spotki w
celu pokrycia strat poniesionych przez Spotke;

c. zmiany statutu Spotki w celu odzwierciedlenia zmiany wartosci nominalnej
kazdej akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz obnizeniem wysokosci
kapitatu zaktadowego

Uzasadnienie oceny Rady Nadzorczej stanowi Zatgcznik 1 do niniejszej Uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 4 gtosy wazne, a w tym:
- 4 gtosy ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.



Zalacznik 1

Ocena Rady Nadzorczej w przedmiocie planowanej uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki w przedmiocie obnizenia kapitatu zakltadowego, rozwigzania kapitatow
zapasowych i rezerwowych oraz zmiany statutu Spotki

W dniu 24 marca 2022 roku Spétka zawarta ze spétkg MS Galleon AG z siedzibg w Wiedniu
(,Inwestor’) umowe inwestycyjng w sprawie warunkéw dokapitalizowania Spotki przez
Inwestora w drodze objecia przez niego warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
konwersji na akcje w kapitale zaktadowym Spotki (,Umowa Inwestycyjna”). Jednoczesnie,
w tym samym dniu, Spétka zawarta z Inwestorem, jako kupujacym, oraz PBG S.A. w
restrukturyzacji (,PBG”) jako sprzedajgcym, warunkowg umowe w sprawie sprzedazy akciji
Spoétki posiadanych przez PBG oraz sprzedazy udziatéw posiadanych przez PBG w spéice
Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji (,Multaros”)(,Umowa Sprzedazy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej objecie przez Inwestora warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke oraz ich konwersja na akcje w kapitale
zaktadowym Spotki, zostanie dokonane na zamknieciu transakcji sprzedazy akcji Spotki oraz
udziatbw Multaros przewidzianej w Umowie Sprzedazy, po spetnieniu warunkéw
zawieszajgcych okreslonych w Umowie Sprzedazy oraz Umowie Inwestycyjnej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy, jednym z takich
warunkéw zawieszajgcych jest zwotanie przez Spotke e Walnego Zgromadzenia z
porzadkiem obrad obejmujgcym (i) obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji Spétki z kwoty 2 zt do kwoty 0,01 zt oraz (ii)
rozwigzanie wszystkich kapitatbw rezerwowych Spétki w celu pokrycia strat Spétki, oraz
podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki stosownych uchwat w tym przedmiocie.

Przeprowadzenie transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy
Akcji bedzie prowadzi¢ do osiggniecia przez Spétke istotnych korzysci polegajacych na:

1) pozyskaniu silnego inwestora kapitalowego o uznanej renomie, pozwalajgcego na
ustabilizowanie sytuacji finansowej Spotki oraz zwigkszenie wiarygodnosci rynkowej Spotki
wzgledem jej klientdéw oraz instytucji finansujgcych Spotke;

2) pozyskaniu dokapitalizowania Spétki w istotnej wysokosci, potencjalnie nawet do kwoty
ok. 280 min zt, ktére umozliwi Spodtce rozwigzanie ujemnych kapitatbw wiasnych oraz
pozyskanie $srodkow na dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Rady Nadzorczej podjecie przez Spoétke wszelkich
uzasadnionych dziatan majgcych na celu spetnienie warunkéw zawieszajgcych opisanych w
Umowie Inwestycyjnej oraz Umowie Sprzedazy oraz doprowadzenie do zamkniecia
transakcji opisanej w tych umowach jest w uzasadnionym interesie Spotki.

Jednoczesnie, niezaleznie od transakcji przewidzianej w Umowie Inwestycyjnej oraz
Umowie Sprzedazy Akcji, Zarzad Spétki wskazuje, ze obnizenie kapitatu zaktadowego
Spétki w celu pokrycia strat Spotki oraz rozwigzanie wszystkich kapitatbw zapasowych i
rezerwowych Spétki w celu pokrycia strat Spotki jest uzasadnione wysokoscig historycznych
strat poniesionych przez Spétke, wykazanych w szczegdlnosci w sprawozdaniach
finansowych Spotki za rok obrotowy 2020 (strata netto Spotki wyniosta 297 523 513,87 PLN
(297.523 tys. zt).



1. Piotr Zimmerman

2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt

4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak




